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Ministerul Finantelor Publice intentioneazia sa modifice Legea pietei de capital printr-o
ordonantd de urgenti neconstitutionali, care incalcad drepturile fundamentale ale
investitorilor si guvernanta corporativa a emitentilor.

Desi cele trei variante de proiect de lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, publicate anterior, au fost contestate de reprezentanti ai acesteia,
Ministerul Finantelor Publice a transformat ultima varianta in proiect de ordonanta de urgenta, cu
motivatia nejustificatd a necesitatii modificarii legii, in regim de urgenta, ,astfel incat sa se

asigure facilitarea accesului investitorilor straini la piata de capital romdneasca si sporirea
integrarii Romdniei in economia europeand, respectarea drepturilor fundamentale ale tuturor
investitorilor, guvernanta corporativa a emitentilor..... "

Prin prevederile pe care le cuprinde proiectul, privind modificarea prin lege a actelor constitutive
ale operatorilor de piata (Bursa de Valori Bucuresti — B.V.B. si Sibiu Stock Exchange - Sibex) in
privinta cvorumurilor de tinere a adunarilor generale ale actionarilor, precum si referitore la
ridicarea dreptului de preferintd al actionarilor societatilor listate de a subscrie noile actiuni in
cazul majorarilor de capital social, sunt ingridite drepturile si interesele legale si legitime ale
actionarilor _operatorilor _de piata, precum_si drepturile actionarilor minoritari _ai
emitentilor, desi preambulul ordonantei pretinde ca scopul este tocmai_ respectarea
acestora.

Prevederile mentionate reprezinta 0 grava ingerinta in procesul decizional corporativ, o incalcare
a dreptului de proprietate asupra actiunilor detinute la B.V.B. si Sibex, precum si a dreptului de
proprietate al actionarilor minoritari.

Asociatia Brokerilor atrage atentia cd nu este permis a se interveni prin lege asupra deciziilor
luate, in conditiile Legii nr. 31/1990 si Legii nr. 297/2004, de adunarile generale ale actionarilor
societatilor private.

Potrivit Constitutiei Romaniei: ,,proprietatea privata este inviolabila, in conditiile legii organice.”
Dreptul de proprietate asupra actiunilor emise de societatile pe actiuni presupune, printre altele,
dreptul actionarului de a decide viata companiei: dreptul de a participa la adunarile generale,
dreptul de vota in adunarile generale, dreptul de a fi informat asupra propunerilor de modificare a
actului constitutiv formulate de acesta sau de Consiliul de Administratie al societatii sau de alti
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actionari ai societatii, dreptul de a aproba modificari la actele constitutive potrivit vointei
societare formate in conditiile legale si Statutare.

Legiuitorului 11 este interzis sd aduca atingere acestor drepturi, sd se substituie vointei
proprietarilor actiunilor sau sa ia rezolutii in locul acestora sau sa modifice prevederile actelor
constitutive, asa cum este exprimat in prevederile proiectului de OUG amintite mai sus.

B.V.B. si Sibex sunt societati pe actiuni, 100% private, si isi desfagoara activitatea in baza Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, a Legii nr. 31/1990 privind societdtile comerciale si a
actelor constitutive proprii aprobate de adunarile generale ale actionarilor, organul suprem de
decizie al societatii. Prin hotararile Adunarii Generale Extraordinare din data de 20.10.2007,
actionarii B.V.B. au decis cvorumurile de prezenta si de vot pentru adunarile generale ale
actionarilor, prevazute in actele lor constitutive la acest moment, in acord cu prevederile din
Legea nr. 31/1990. Propunerile invederate nu urmaresc un interes social larg sau general si nu au
fost solicitate de actionarii B.V.B. si Sibex. Actionarii B.V.B. nu_au fost interesati de
reducerea cvorumurilor de prezenta pentru adunarile generale, activitate cu care nici nu au
mandatat vreodati Consiliul de Administratie al B.V.B., si nu s-au prezentat la adunarile
generale extraordinare din martie si aprilie 2013, care au avut pe ordinea de zi propunerea de
modificare a cvorumurilor de prezentda mai sus mentionate, in sensul reducerii la minimul legal al
acestora.

Practic, scopul prevederilor mentionate este acela de suprimare a vointei actionarilor a doui
companii private si de exercitare a drepturilor de actionar prin mecanisme nespecifice unui
stat de drept, in interesul unui grup mai mult sau mai putin ocult de persoane. Observand ca nu
reusesc sa convinga actionarii existenti ai B.V.B. sa coboare cvorumurile de prezentd pentru a
facilita anumite decizii urmarite de o parte de membrii Consiliului de Administratie si de grupuri
de persoane din umbra unor administratori ai B.V.B. (interesate sa preia controlul B.V.B.),
acestia au initiat un grup de lucru cu scopul pretins de eliminare a barierelor sistemice din piata
de capital. Propunerile din proiectul de lege pregatit de acest grup privesc interesele unor grupuri
individuale care au profitat de puterea de lobby pe care o detin pe langa reprezentantii anumitor
organe statale, pe care eventual le-au cooptat in acest demers sub pretextul larg al ,,eliminarii
unor bariere identificate pe piata de capital din Romania”.

Grupul de lucru, si ne referim cu precadere la persoanele aflate in raporturi juridice cu B.V.B., a
pregatit aceste propuneri la umbra unei structuri fara personalitate si raspundere juridica (nefiind
nici macar o asociatie legal constituita cum cere Legea nr. 52/2003), pe care le-a transmis
autoritatilor (Autoritatea de Supraveghere Financiard, Ministerul Finantelor Publice etc.) facand
reprezentarea (falsda) ca ar fi autorizate de catre B.V.B., ca au mandatul organului suprem de
decizie al BVB.

Mai mult, propunerea de modificare a pragului de detinere de 5% din capitalul social al
operatorului de piata si permisiunea concentrarii de participatii de 20%, asadar a exercitarii unei



influente semnificative asupra gestionarii B.V.B. si Sibex, ar putea s compromitd semnificativ
gestionarea si functionarea corecta si prudenta a pietelor reglementate administrate de B.V.B. si
Sibex, ceea ce nu numai ca ar prejudicia piata de capital din Romania, dar ar si constitui o
incalcare a prevederilor din Directiva Parlamentului European si a Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare.

Atragem atentia cd nicio norma comunitara nu interzice stabilirea de catre statul membru a unor
cerinte care sd asigure gestionarea si functionarea corectd si prudentd a operatorilor de piata.
Aceasta se impune cu atat mai mult cu cat experienta recenta a prejudiciilor aduse la doud S.L.F.-
uri a ardtat pericolul controlului excesiv al unor grupuri de interese asupra unor societiti de

o asemenea amploare si importanta.
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